PIEKUN INWESTORA

OPIEKA WARTA INWESTYCIJI

www.opiekuninwestora.pl blog.opiekuninwestora.pl
www.funduszowacafe.pl www.funduszetonielokata.pl

POMAGAMY INWESTOROM 0D 2008 RoKU. 0 AKTYWNYM INWESTOWANIU MOWIMY 0D 2006.

POMOCNIK INWESTORA: INFLACJA

JAKI WPLYW NA INWESTYCJE MA POZIOM INFLACJI
CZYLI DLACZEGO WARTO SIETYM PRZEJMOWAC

Inflacja w Polsce w latach 1990-2010.
Czyli jak bylo w przesztosci. I jak jest w ostatnich latach.

Srednioroczna inflacja w ostatnich 1-21 lat.
Czyli dlaczego proponujemy nie pokazywac¢ wynikéw funduszy sprzed 1998 roku.
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Zaskakujace poréwnanie: wyniki gieldy a inflacja w dlugim okresie
Gdyby zainwestowac ,w samym dotku” w styczniu 1995 w 16 lat gietda
$redniorocznie zarobita ledwie 5% ponad inflacje...

)

Wzor na inflacje
Czyli jak poprawnie liczy¢ wptyw inflacji na nasze pienigdze

Pomijac¢ inflacje? Mozna. W reklamie.
Dlaczego 18-letni zysk z reklamy Pioneer z 1460% skurczyt sie do 190%?

Ile to jest 1000% minus 250%
Czyli sprawdz swojego doradce finansowego ©

Kilka stéw o inflacji
Czyli przyktadowy koszyk inflacyjny.

Co dalej? Czyli co zrobi¢ gdy juz przemowity fakty?
Wierzy¢ reklamie? Czy wzigé sprawy w swoje rece?
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IDARZYLO SIE, ZE INFLACJA W POLSCE PRZEKRACZALA KILKASET PROCENT...

Te czasy na szczescie raczej nam nie grozg. Warto jednak poznac jak niewielka inflacja
wptywa na wyniki naszych inwestycji. Wysoka inflacja nie zdarza sie obecnieczesto.

Ponizej zestawienie poziomu inflacji za rok 2007 na Swieciel
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Source: ClA World Factbook 2010

INFLACIA W PoLSCE W LATACH 1990-2010

Dane o inflacji w Polsce (dostepne sa na stronach GUS?) przedstawiajg sie nastepujaco.
Kolorem zielonym oznaczono lata, gdy inflacja byta nizsza niz 10% w danym roku.

70,0%

50,0%

50,0%

40,0%

30,0%

20,0%

10,0%

0,0%

=

%PlEKUN INWESTORA

DFIERA WARTA INWESTYCII

Inflacja w Polsce w latach 1990 - 2010
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1Za

wikipedia, rysunek publikowany zgodnie z zasadami Licencji Wolnej Dokumentacji, zrédto na stronie:

http://pl.wikipedia.org/w/index.php?title=Plik: World_Inflation_rate_2007.PNG&filetimestamp=20100406230828

2 http://www.stat.gov.pl/qus/5840 1634 PLK HTML.htm (aktualny na 10.02.2011)
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Interesujacy jest wykres $redniorocznej inflacji w krotkim i diuzszym okresie. Kolorem
zielonym oznaczono okresy czasu, w ktdrych srednioroczna inflacja nie byta wyzsza niz 4%.

Srednioroczna inflacja w ostatnich 1-21 lat (dane na 1.1.2011)
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To lata poczawszy od 1998. W okresie ostatnich 1 - 13 lat Srednioroczna inflacja
W hajgorszym razie nieznacznie przekraczata 4%.

Naszym zdaniem: publikowanie wynikéw funduszy, portfeli modelowych, symulacji
inwestycyjnych za okres przed 1998 rokiem bez uwzglednienia inflacji nie powinno
mie¢ miejsca. Inflacja miata posredni i znaczacy wptyw na kazdy rodzaj inwestycji: lokaty,
obligacje, fundusze obligacji, akcje a takze fundusze akcji.

W DLUGIM OKRESIE GIELDY ZARABIAJA. TO PRAWDA ALE...

To zdanie powtarza sie praktycznie zawsze przy proponowaniu dtugoterminowego
inwestowania, najlepiej w fundusze akcyjne. Uzbrojeni w wyniki inflacji oraz ogélnodostepne
wyniki indekséw gietdowych przeprowadziliSmy proste obliczenia.

Fundusze akcji w dtugim okresie raz wygrywajq, a czasem przegrywajg z indeksem WIG.
Korzystamy z indeksu WIG (uwzglednia dywidendy wyplacane przez spétki).

Srednioroczny wynik indeksu WIG (bez oraz z inflacja)
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W krotkim okresie (6-10 lat) wynik od 7-13% $redniorocznie ponad inflacje jest wynikiem
dobrym. Natomiast w dluzszym okresie rdéznice stajg sie mniejsze, i wynik oscyluje w
granicach 4-7% $redniorocznie ponad inflacje. Trudno wuzna¢ ten wynik za
satysfakcjonujacy. Jezeli dodamy, ze mniej wiecej potowa funduszy (akcji, mieszanych,
obligacji) zarabiata mniej niz indeks WIG okazuje sie, ze jedynie czes$¢ inwestujacych w
fundusze zarobita ledwie kilka procent ponad inflacje.

Wynik 0,2% s$redniorocznie ponad inflacje za okres 17 lat wynika z inwestycji pechowo
rozpoczetej na ,gorce” w styczniu 1994 i jest swego rodzaju wyjatkiem, ktérego nie
powinni$my bra¢ pod uwage w dalszych analizach.

i WG +265.67% Obliczenia wykonano na dzieA 1.1.2011.
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Pojawily sie w Polsce fundusze indeksowe oraz fundusze ETF. Obiecujace wyniki
zblizone do indeksu gietdowego. Patrzac na wyniki indekséw warto zastanowi¢ sie, czy
bedzie to dobry sposob na dtugoterminowg inwestycje?

INWESTOR GIELDOWY ZAROBIL WIECE). INWESTUJACY W FUNDUSZE - NIE.

Poréwnujac wyniki indeksu WIG nie zamierzamy negowac, ze na gietdzie sie zarabia.
Zarabia sie i to duzo. O ile inwestuje sie na gietdzie (z sukcesem).
Korzystamy z indeksu WIG, poniewaz fundusze akcji starajg sie zarabia¢ podobnie jak ten
wtasnie indeks. Co czasami (podkreslamy - wcale nie tak czesto) sie udaje.

JAK POLICZYE ZYSK SREDNIOROCZNYZ

W dalszej czesci raportu pokazemy ile wyniosta inflacja oraz inflacja s$redniorocznie.
Pokazalismy tez wyniki indeksu WIG liczone jako wynik $rednioroczny. Stosujemy tu wzor:

rocznyZysk = ""Y/(1 + zysk) — 1

W Excelu mozna to zapisac tak (potegowanie ~ jest odwrotnoscig potegowania):

(1 + zysk ) ~ (1/ile_lat)
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INFLACIA W LIcZBACH 1990-2010

Inflacja w poszczegolnych latach, oraz przez N lat:

» inflacja w roku 2010 = 2,6%. Inflacja za okres 1 roku = 2,6%

roku 2009 = 3,5%. Inflacja za okres 2 lat = 6,2% (Sredniorocznie 3,0%).
roku 2008 = 3,3%. Inflacja za okres 3 lat = 9,7% (Sredniorocznie 3,1%).
roku 2007 = 4,0%. Inflacja za okres 4 lat = 14,1% ($redniorocznie 3,3%).
roku 2006 = 1,4%. Inflacja za okres 5 lat = 15,7% ($redniorocznie 3,0%).
roku 2005 = 0,7%. Inflacja za okres 6 lat = 16,5% ($redniorocznie 2,8%).

*» inflacja
» inflacja
= inflacja
= inflacja

» inflacja

roku 2003 = 1,7%. Inflacja za okres 8 lat = 23,7% ($redniorocznie 2,7%).
roku 2002 = 0,8%. Inflacja za okres 9 lat = 24,7% ($redniorocznie 2,5%).
roku 2001 = 3,6%. Inflacja za okres 10 lat = 29,2% ($redniorocznie 2,6%).
roku 2000 = 8,5%. Inflacja za okres 11 lat = 40,1% (S$redniorocznie 3,1%).
roku 1999 = 9,8%. Inflacja za okres 12 lat = 53,9% ($redniorocznie 3,7%).

W
w

w

W
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* inflacja w roku 2004 = 4,4%. Inflacja za okres 7 lat = 21,6% ($redniorocznie 2,6%).
= inflacja w

= inflacja w

= inflacja w

» inflacja w

» inflacja w

* inflacja w roku 1998 = 8,6%. Inflacja za okres 13 lat = 67,1% ($redniorocznie 4,0%).

W okresie dtuzszym niz 13 lat (czyli siegajac wstecz dalej niz rok 1998) s$rednioroczna
inflacja jest wyzsza niz 4%.

* inflacja w roku 1997 = 13,0%. Inflacja za okres 14 lat = 89,2% (Sredniorocznie 4,7%).
* inflacja w roku 1996 = 18,5%. Inflacja za okres 15 lat = 124,2% ($r/rocznie 5,5%).

* inflacja w roku 1995 = 21,6%. Inflacja za okres 16 lat = 172,6% ($r/rocznie 6,5%).

» inflacja w roku 1994 = 29,5%. Inflacja za okres 17 lat = 253,0% ($r/rocznie 7,7%).

* inflacja w roku 1993 = 37,6%. Inflacja za okres 18 lat = 385,7% ($r/rocznie 9,2%).

* inflacja w roku 1992 = 44,3%. Inflacja za okres 19 lat = 600,9% ($r/rocznie 10,8%).

A w poprzednich latach:

= inflacja w roku 1991 = 60,4%.
» inflacja w roku 1990 = 249,3%.
» inflacja w roku 1990 = 639,6%.

GO MAWSPOLNEGO INFLACJA Z GIELDAD

Ceny akcji na gieldzie staraja sie odzwierciedli¢ rzeczywista wartos¢
poszczegllnych spotek. Czasem ceny sg przeszacowane, czasem niedoszacowane,
ale gdzies w $wiadomosci inwestorow tkwi wiara w wartos¢. Wysoka inflacja w przesziosci
miata znaczacy wptyw na ceny akcji. Spétka, nawet gdy nic nie zarobita, to w ciggu roku jej
warto$¢ mogta wzrosnac kilkadziesigt procent, tylko dlatego, ze jej aktywa ,zyskaty”
na wartosci przez wzrost cen tych aktywow.

A to miato wplyw na ceny akcji, a tym samym wyniki funduszy akcji.
Oczywiscie takze na wyniki indekséw gietdowych a ty
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CZY INFLACJA MA INRCZENIE? PRZYKEAD FUNDUSZU PIONEER
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Informacja Prasowa Pioneer Polska, Warszawa, 28 lipca 2010 r. Cytat:

Doktadnie 18 lat temu powstat pierwszy fundusz inwestycyjny w Polsce - dzi$ znany jako
Pioneer Zréwnowazony. Jego stopa zwrotu to 1446 procent. (..) Klient wpfacajacy do
funduszu 10 zt w lipcu 1992 r. (w przeliczeniu na dzisiejsze pienigdze) dzis za jednostke
uczestnictwa otrzymatby ponad 155 ztotych. (...)

Czyli fundusz Pioneer przyniost 1446% zysku w 18 lat. W tym czasie (dane na sierpien
2010) inflacja wyniosta 431%. Zysk funduszu na poziomie 16,4% $redniorocznie moze
wyglada¢ bardzo przekonujaco, ze warto inwestowac¢ w fundusze diugoterminowo
- gdyz w diugim okresie spokojnie (i jak duzo!) zarabiamy. Przy obecnym poziomie lokat
5% taki wynik moze robi¢ wrazenie!

A ile to ponad inflacje? Czyli jak od 1446% zysku odjac¢ 431% inflacji?

Nie mozna tak po prostu odjac¢ od siebie tych wartosci. W rzeczywistosci czysty zysk
ponad inflacje (bez uwzgledniania podatku) to ... ledwie 191%, czyli 6,1% $redniorocznie
ponad inflacje.

Realna wartos$¢ wptaconych 10 zt nie wynosi 155 (jak w reklamie) ale jedynie 29 zt. ‘

Co brzmi lepiej? 6% czy 16% Sredniorocznie? “
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JAK TO POLICZYGS CZvLI WZOR NA INFLACIE

Wzor jest zaskakujgco prosty:

2ysk —inflacja
1+ wnflacja

realnyZysk =

Zamiast wyprowadzenia wzoru - prosty dowdd liczbowy (inny przyktad funduszu Pioneer).

15 lat inwestowania w fundusz Pioneer Zréwnowazony mogto dac
zysk ponad 1600%. Mogto by¢ to ... 250%. Mogto by¢ i 1000%.

W okresie 1.5.1993 - 1.5.2008 fundusz ten zarobit 1000%.
Moje pienigdze:

Zysk: 1000%

Inflacja (czyli cena koszyka débr

Inflacja: 250%

Za 1000 zi moglem Po 15 latach za 11.000 zi moge
kupic 1 koszyk.... kupi€... 3,14 koszyka

Czyli realnie moge kupi¢ o 2,14 koszyka wiecej.
To oznacza, ze moj czysty zysk ponad inflacje to ... jedynie 214%

05.1993 05.2008 (15 lat)
hitp:/blog.opiekuninwestora. pl/afinflacja
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TROCHE TEORII. GZYLI KILKA DEFINIC)I | SKEAD KOSZYKA INFLACYINEGO

ev0] Inflacja - zjawisko monetarne wywotane szybszym przyrostem iloSci
| pienigdza niz produkcji (obnizanie sie sity nabywczej pienigdza).
Konsekwencjg tego jest, ze na rynku obserwowany jest dtugotrwaty
wzrost $redniego poziomu cen okres$lonego tak zwanym koszykiem
débr. W praktyce inflacja na rynku konsumpcyjnym jest inna niz inflacja
na rynku zaopatrzeniowym i nieco inaczej wptywa na kondycje
gospodarki. Przeciwienstwem inflacji jest deflacja.

f IIE

Sita nabywcza - ilos¢ towaréw i ustug jakie mozna zakupi¢ za dany nominat pienigdza. Zmiany
rozmiaréw sity nabywczej mozna okresli¢ porownujac ogolny poziom cen w poszczegblnych okresach:
wzrost ogolnego poziomu cen oznacza spadek sity nabywczej i odwrotnie.

Czysta inflacja - wzrost cen wszystkich dobr i czynnikow produkcji w jednakowym tempie. Przypadek
czystej inflacji nie jest tylko mozliwoscig teoretyczna, lecz ma znaczenie praktyczne (np. w analizie
finansowej i ocenie przedsiewzie¢ inwestycyjnych).

Koszyk inflacyjny - system wag wykorzystywany do obliczen wskaznika cen towaréw i ustug
konsumpcyjnych. W Polsce na jego podstawie Giéwny Urzad Statystyczny wydaje informacje o
wysokosci inflacji w ujeciu miesiecznym i rocznym.

W latach 2006 - 2008 koszyk inflacyjny wygladat nastepujaco:

Zrédto: dane GUS 2006 | 2007 | 2008
Ogotem 100,00{100.00|100,00
Zywnosé i napoje bezalkoholowe 2718 |26,2 |257
MNapoje alkoholowe 1 wyroby tytoniowe 569 |57 57
Odziez i obuwie 505 |56 56
Uzytkowanie mieszkania i nogniki energii 20,27 1204 |19.0
Wyposazenie mieszkania i prowadzenie gospodarstwa domowego [4,73 4,9 5.3
Zdrowie 527 |51 51
Transport z wylgczeniem prywatnych Srodkdw transportu 461 [X X
Paliwa do prywatnych Srodkdw transportu 389 X X
Transport X 8.4 8.9
tacznose 562 |54 b2
Rekreacja i kultura 6,63 (7.0 7.3
Edukacja 138 |14 1,3
Restauracje | hotele 450 (49 b5
Inne towary i ustugi 518 |52 54

Masz pytanie? ™

801 00 24 64

Z tel. komdrkowych
(61) 670 33 44

pomoc@opiekuninwestora. pl

Portalem www.opiekuninwestora.pl zarzadza firma:
Opiekun Inwestora z siedzibg w Poznaniu.
NIP: 9721170429, REGON: 300671305
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PORTAL OPIEXUN INWESTORA (WWW.OPIEKUNINWESTORA.PL)

Skorzystasz inwestujac w dowolnych produktach. Analizujemy dane i strategie dla ponad

1500 funduszy,

polskich i

zagranicznych dostepnych we wszystkich platformach

inwestycyjnych. Dodatkowo najwazniejsze waluty i indeksy gietdowe.

wiecej /
niz standard

WEGON skandia: 5 GENERATI

ElINPLUS MIAVIVA COMPENSAME DABNORD FORTIS -

HDI nNordea®™ KWEMEN pank®  TomultiBank
RAiEva=] ARMBEST (% funds JE... | J 1= JEIT\OLISA-iYCIE @ Pramerica

NARZEDZIA DLA INWESTOROW (WWW.OPIEKUNINWESTORA.PL

Diugoterminowe strategie inwestowania

Otrzymasz wiadomosci zgodne z zasadami Darwin/Defender.
Dowiesz sie kiedy przenies¢ pienigdze do funduszy
bezpiecznych a kiedy inwestowac agresywnie. Dodatkowo
poznasz zasady modyfikacji strategii oraz zarabiania w czasach
gdy strategia wskazuje inwestycje bezpieczne

Monitor Rynku (dla zainteresowanych)

Sam zdefiniuj swéj zestaw dodatkowych powiadomien.
Powiadomienia otrzymasz na e-mail/SMS. Zobacz jak tatwo by¢
dobrze poinformowanym. Powiadomienia dotyczace funduszy,
walut, indeksow, portfela. Monitorujemy ponad 1500
funduszy/ walut i indeksow gietowych.

T

Kroczacy Stop Loss.

Doskonata strategia inwestowania na krétki okres (rok,
dwa) w fundusze akcyjne bez ponoszenia duzego ryzyka.
Dostepna zaréwno dla catego portfela jak réwniez
poszczegolnych funduszy lub indeksow gietdowych. Szczegdlnie
polecana dla funduszy akcji zagranicznych.

irif:f::—"/,

—
gat®| i ot System ocen funduszy.
2008730 405 ™ Wybieraj najlepsze fundusze, sprzedawaj najgorsze w oparciu o
L post R ﬁg_m-io = system analizy dynamicznej. Poznaj te fundusze, ktére najlepiej
. =+ = 33 radzity sobie w ostatniej sytuacji rynkowej. Analiza dynamiczna
5 008739 e catkowicie rézni sie od sprawdzania wynikéw na dany dzien...
Twoje inwestycje (dla zainteresowanych) . . ff g,
Rejestruj transakcje, komentuj swoje inwestycje. Sprawdz o2 %ﬁ&si '/ _
skutecznos$¢ inwestowania. Zarzadzaj historig transakcji. ﬁ‘f’ “&;Jiqb l\ _‘__j
Monitoruj Twéj wtasny portfel. Stworz portfele alternatywne i ';_Jﬂnuc- S I‘\,,.‘_FJ
testuj strategie inwestowania. 20,00 e = )

Opiekun Inwestora to takze projekty szkoleniowe, w tym sztandarowe (ponad 110
edycji) szkolenia Fundusze to nie lokata, Fundusze to nie gra, oraz Masz polise
inwestycyjna - zacznij skutecznie inwestowaé, realizowane na terenie catego kraju.

Aktualny harmonogram szkolen: www.opiekuninwestora.pl/szkolenia
Opinie uczestnikow: www.opiekuninwestora.pl/opinie
Dodatkowe pytania: szkolenia@opiekuninwestora.pl
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IKONKURSY | NAGRODY, DZIAALNOSC EDUKACYINA

TARGI TWOJE PIENIADZE 2008 ORAZ 2009

Firma na wilasnym stoisku zachecata do
aktywnego inwestowania na rynku funduszy
w trakcie XV Targow i Forum
Kapitatowym "Twoje Pieniadze" w Patacu
Kultury i Nauki w Warszawie. W ramach

. ne
. .. \’C‘f K -
Prog |.’amu Edukac_anego _ Remigiusz o T eElE o LhaWET
Stanistawek prowadzit godzinny warsztat o oot \10”“\;9'\“";@5\5\ pot@
- - - e W
~Fundusze inwestycyjne to nie gra. M\wb@‘
syey v

Zacznij skutecznie inwestowac”.

TYTUL INNOWACJA ROKU 2009, UDZIAL W POLFINALE KONKURSU MIKROPRZEDSIEBIORCA ROKU 2010

W III kwartale 2009 roku portal otrzymat tytut Innowacja Roku 2009. Kapituta konkursu
(Instytut Innowacji FIRE oraz Ministerstwo Rozwoju Regionalnego) przyznata te nagrode
(jednoczes$nie przyznajac portalowi jedna z najwyzszych ocen ws$réd firm
bioracych udziat w konkursie) za: system powiadomien i alarmow oraz system
ocen funduszy w ujeciu dynamicznym.

Analizy (oceny funduszy) portalu publikowane sg w mediach, na rankingi portalu
Opiekun Inwestora powotuja sie takze fundusze inwestycyjne.
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WYSTAPIENIA NA UCZELNIACH W RAMACH FESTIWALI STUDENCKICH

Poczawszy od 2006 roku firma systematycznie prowadzi wyktady w ramach festiwali
przedsiebiorczosci na uczelniach na terenie kraju, wspotpracujgc z AIESEC, Studenckim
Forum Business Center Club i Samorzadzami Studenckimi.



