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Lipiec 2010. Numer 1/2010 (1).

(analizy, oceny, rynek funduszy w lipcu 2010)

FUNDUSZE

STRUKTURY NIE ZACHWYCILY - ZROB TO SAM

INWESTYCYJNE TO NIE GRA.

OPIEKUN

INWESTORA
Twoja miesi czna porcja informacji z rynku funduszy.
Analizy, ciekawostki, raporty, przegl d Internetu.

ZACZNIJ SKUTECZNIE INWESTOWA

TEMAT NUMERU: (strona 3)

Struktury nie zachwyciy ! Dlatego
... poka emy jak ka dy samodzielnie mo e

stworzy produkt strukturyzowany
W oparciu o fundusze.
Dla kogo? dla ostro nych inwestorow.

Co to daje? Gwarancja kapita u. | szansa na
zysk 2-3 razy wi kszy ni lokata.

Czy WIESZ, E... (strona 2)

...jest fundusz, ktéry w ostatnich 7 latach
zarabia ponad 45% redniorocznie ...
Przeczytaj jak to mo liwe!

BYLI MY NA: (strona 2)

New Connect Convention we Wroc awiu
Chc podzieli si z Tob jednym zdaniem z
tego wydarzenia.

Szkolenie: Fundusze to nie lokata.

Pierwszego sierpnia w Warszawie 16
uczestnikbw brao udzia w 58. edycji
ca odniowego szkolenia. Do ko ca wakacji

mo esz skorzysta w-starejeenie 50 z

Skorzystaj ze szkolenia.
Inwesotwanie to nie gral

e

taniej (297 z). Od 1 wrze nia cena
szkolenia wzrasta do 427 z .
Nie pozwol Najbli sze edycje to: Katowice (14.08),
aby to los Gda sk (21.08), Toru (22.08), Szczecin
decydowal (28.08) oraz Zielona Géra (29.08).
0 Twoich W Toruniu, Szczecinie i Zielonej Gorze
inwestycjach ponownie szkolenie dopiero na koniec roku.

Informacje, Zapisy: www.opiekuninwestora.pl/szkolenie

KRYTYCZNYM OKIEM: (strona 2)

Pioneer nie popisa si najnowsz informacj
prasow (o] 18-leciu dzia alno ci.
1460% zysku w 18 lat brzmi doskonale
Ale tak naprawd zarobi mo na by o jedynie
191%. Przeczytaj jako to mo liwe...

.| Wystarczy o

PRZYK ADOWA ANALIZA : (strona 7-8)

Jak radziy sobie fundusze obligacji dla
inwestycji trwaj cych pé roku? Czyli Oceny
portalu opiekuninwestora.pl w praktyce.

PRZE WIETLAMY STATUTY : (strona 5)

Czyli dlaczego fundusz z nazw ,GOLD”
wcale nie inwestuje w z oto? | jakie to ma
dla Ciebie znaczenie...

CO NOWEGO W PORTALU: (strona 9)
Nowe funkcjonalno ci. Plany rozwojowe.

STRATEGIE INWESTOWANIA: (strona 4)

Wyniki  strategii  inwestowania.  Tych
d ugoterminowych i krétkoterminowych.

STRUKTURY NIE ZACHWYCI Y

Kryzys na gie dach w 2008 roku spowodowa
zwi kszenie  zainteresowania  produktami
strukturyzowanymi Polacy zainwestowali
miliardy z otych w obietnice mo liwo ci du ych
zyskow - za to z gwarancj kapita u.

Mo esz zarobi
kilkana cie
procent rocznie.
W najgorszym
razie ,wyjdziesz
na zero”

zaufa specjalistom , ktorzy
potrafi przewidzie np. cen kawy, ropy,
innych towaréw czy te po prostu kurs waluty,
warto indeksu gie dowego.

W najprostszej postaci produkt strukturyzowany dziaa

nast puj co: je eli firma, ktéra stworzya produkt dobrze
przewidzi przyszo - mo emy zarobi nawet ponad 20% rocznie.
Je eli si nie uda - c6 , przynajmniej mamy zapewniony (w

wi kszo ci przypadkow) zwrot wp aconego kapitau Co w
poréwnaniu do strat ponad 50% w funduszach w roku 2008 (gdy
nie pilnowano w asnych inwestycji) brzmi przekonuj co.

Je elico si nieuda-zarz dzaj cy zawsze mo e zrzuci win na
,nag , niespodziewan zmian sytuacji na rynkach”.

To prawdopodobnie chcia aby zrobi wi kszo twlrcow
struktur, ktére zako czyysi w ostatnich miesi cach...

Co to ma wspo6lnego z funduszami? c.d. na stronie 3

OFERTY DLA DORADCOW , KLIENTOW:
(strona 9)

U yj kuponu OFERTA10 aby

wyprébowa abonament podstawowy
przez miesi cw cenie 10z .

www.opiekuninwestora.pl/kupon

Dotacz do strony portalu i badz na biezaco.
faCEbOOk www.facebook.com/opiekun-inwestora

Pieni dze te musi odda .

- Dwa rodzaje d ugu. Zas yszane na

|g i% NewConnectConvention 2010
Zaci ga wtedy d ug finansowy

Firma mo e pozyska Kkapita poprzez emisj akcji.

Firma mo e pozyska kapita w ré ny
pozyskanych pieni dzy nie musi oddawa .

spos6b. Na przykad: emityj c
obligacje, bior ¢ po yczk w banku.
Zaci ga wtedy jedynie d ug moralny wobec inwestorow,
ktérzy w sp6 k  uwierzyli...

Tak




www.opiekuninwestora.pl e Skuteczne decyzje na rynku Funduszy Inwestycyjnych

7 LAT | 1480% WZROSTU W FUNDUSZU!
Jak zarabia 48% redniorocznie przez 7 lat?

Takich zyskéw dostarcza inwestorom fundusz
Legg Mason W asno ci Pracowniczej PKO
Specjalistyczny.

Legg Mason Fundusz Wasnosci Prac,

ovmiczej PKP SFI0
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Specjalistyczny - nie oznacza, e pracuje w nim
grupa najlepszych wré bitéw... Cay sekret

kryje si w statucie funduszu. "Do Funduszu
trafia  15% rodkéw uzyskanych ze
sprzeda y maj tku PKP S.A., mi dzy innymi

nieruchomo ci oraz udziaow w spo kach

zale nych" St d cz ste "nage" wzrosty na
wykresie funduszu. Po sprzeda y fragmentu
maj tku PKP cz (15%) wpywu ze
sprzeda y jest po prostu dokadana do
funduszu i rozkada si réwnomiernie na
jednostki uczestnictwa.

Szkoda, e nie mo na tego funduszu
zakupi  (ilo  jednostek jest staa, i bya
rozdysponowana w réd 380 tysi cy

uprawnionych - oséb zwi zanych z PKP).

PANOWIE Z PIONEER MYDL OCZY INWESTOROW?

Najnowszej notatce prasowej z okazji 18-lecia funduszy
inwestycyjnych Pioneer w Polsce nie mo na zarzuci
b dnych danych ...

18 lat funduszy inwestycyjnych w Polsce

IMFORMACIA PRAS WA
Warszawa, 26 oca 2010,

dzi$ znany Jako Pioneer ZrownowazZony. Jego stopa zwrotu t
procent.

Dokladnie 18 lat temu powstal pierwszy fundusz inwestycyjny ' i i Isce —

..Mo nazarzuci niedopowiedzenie wa nych faktow.

procent. Klientwptacajaey do funduszu'1 0 zbwe lipou 1992 rf (v przeliczeniu
ha dzisiejsze pienigdze) dzis za jednostke uczestnictea otrzymatey ponad

155 zhotych.

Faktéw istotnych. Czy by Prezes Pioneer TFlI zapomnia o
tym jaka by a inflacja w tym czasie? O tym ile zarabia y lokaty
bankowe? Zysk 16% rocznie (w poréwnaniu do obecnych 5%
na lokacie) wprowadza pocz tkuj cych inwestoroww b d
- pokazuje jak atwo zarabia w dugim okresie zostawiaj c
pieni dze w jednym funduszu. To przecie 10% lepiej ni
lokata! Fakty s niestety inne:

LLokata w tym samym czasie da a zysk: 1030%.|

Wynik 1446% po uwzgl dnieniu inflacji - kurczy si  do ledwie
191%. Czyli z 10 z w lipcu 1992 dzi realnie mamy 29 z .
Prawda, e 155 wygl da lepiej? Jak to w reklamie.

http://blog.opiekuninwestora.pl/w/xjgfq

ByLI MY NA NEwW CONNECT CONVENTION 2010 WE WROC AWIU

Uczestnicy, jak co roku dopisali. Wielki

To spotkanie spo eczno ci

ukon w stron
zorganizowanie darmowego transportu autokarowego z kilkunastu miast w
Polsce. Wartot imprez odwiedzi za rok. http://www.ncconvention.pl/

rynku NewConnect
autoryzowanych doradcéw, doméw maklerskich, mediéw itp.) do tego
stoiska sp6 ek i autoryzowanych doradcow oraz spotkania z ekspertami.

GPW  za CNEW;cnnnecﬂ:

onvention
=010

30 lipca 2010, Wroctaw, Rynek

(sp6 ek, inwestorow,

Forma wyk adéw merytorycznych przeplatanych prezentacjami spé ek by a ciekawa. Wiele wyk adow, krotkich -
acz tre ciwych pozwala o pozna rynek New Connect. Prawdziwa si a - jak zwykle w rozmowach kuluarowych:)

POMOCNIK INWESTORA - OPROCENTOWANIE LOKAT BANKOWYCH (NIE DAJ SI

REKLAMIE ...)

http://blog.opiekuninwestora.pl/w/iuzfy

rok 1998 = 19,7,
rok 1997 = 18,9%,
rok 1996 = 29,0%,
rok 1995 = 33,0%,
rok 1994 = 35,0%,
rok 1993 = 38,0%,
rok 1992 = 40,0%,

Dvzkowe 12 lat = 139,1% (fredniorocznie: 7,53)
Dyzlowe 13 lat = 184,2% (Zredniorocznie: B,45%)
Dvzkowe 14 lat = 266,75 (fredniorocznie: 9,73%)
Dyzlowe 15 lat = 387, 7% (Zredniorocznie: 11,1%)
Dvzkowe 16 lat = 558,3% (fredniorocznie: 12,5%)
Dyzlowe 17 lat = BOB,5% (Zredniorocznie: 13,9%)
Dvzkowe 18 lat = 1171,9% [Zredniorocznie: 15,2%)

Widz c kolejn reklam nowych niebieskich
granulek w proszku do prania -
podchodzimy do takiej informacji z rezerw .

Zaskakuj co atwo przyjmujemy na wiar to
co moéwi si 0 wynikach funduszy.
Szczegodlnie tych d ugoterminowych.

Dlatego warto mie poréwnanie. Na
przyk ad do lokat bankowych.

Zadanie dla Ciebie : sprawd ile zarobi fundusz Pioneer Zrébwnowa ony w 15 lat . (1995-2010) a potem
poréwnaj z powy sz tabelk - zyskiem na lokacie 387% .Zauwa prosz , e eksperymentu nie dokonujemy

-W do ku” -czyli w lutym 2009, ale ju po tym jak gie dy odrobi y spor cz

strat z roku 2008...

Chcesz lepiej przemawia¢? Dotacz do klubu Toastmasters w Twoim miescie.

np. w Poznaniu: www.toastmasterspoznan.pl
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Struktura - jak to dzia a?

Jak zapewni gwarancj kapitau? W najwi kszym uproszczeniu - inwestuj ¢ du cz pieni dzy
wp aconych w bezpieczne instrumenty, tak, aby po wyp acie zapewni 100% zwrotu wp aconych rodkéw.

Jak w takim przypadku da  szans nadu y zysk? Wystarczy jak najbardziej ,agresywnie” zainwestowa np.
7% wp aconych pieni dzy. Po to aby mie szans na zysk 200%, 300%. Policzmy: 7% z zainwestowanych
10.000 z to 700 z. Je eli te 700 z zarobi raptem 2-krotnie - mamy wtedy 700z + 1400 z zysku = 2100 z.
Pozosta e 93% inwestycji w ci gu roku zarabia tak, aby ,wyj na zero” - czyli uzyska 10.000 z . | w ten sposdéb
2100 z daje 21% zysku ze struktury .

Trzeba jedynie zarobi te 200% z cz ci agresywnej. Jak to zrobi ? Wystarczy odpowiedni ,zak ad” - o cen
ropy, o poziom indeksu gie dowego, o kurs Euro. Zawsze znajdzie si druga strona, ktéra ma ca kowicie
odmienne przewidywania co do przysz o ci.

Wi kszo  struktur, ktére zako czyy si w ostatnich 12 miesi cach zarobia mniej ni  lokata. A wiele
zrealizowa o swoj ,czarny scenariusz” - zwroci o in westorom kapita ...

Struktura - zrob to sam!
Je eliliczy si dla Ciebie gwarancja kapita u - mo esz to zrobi . To naprawd proste.

Przyk adowo dla inwestycji 1 rocznej zastosuj 3 proste zasady:

vﬁ Podziel inwestycj  80/20
80% w fundusze pieni ne, 20% w agresywne
vﬁ Cz agresywn - inwestuj agresywnie
np. w fundusze akcji zagranicznych, surowcowe
vﬁ Nie pozwél na strat  ponad 20% cz  ci agresywnej
Stosuj c zasad Krocz cego Stop Loss *)
*) Krocz cy Stop Loss - ustawiony na 12% - 15%. http://blog.opiekuninwestora.pl/w/ehisy

Efekty?

To mi dzy innymi: gwarancja kapita u (trudno zarobi mniej ni 1%), szansa na zysk 2-3 razy wi kszy ni na
lokacie, ci gy dost p do kapita u, pe na kontrola nad inwestycj .

Gdy mamy pecha: i cz agresywna traci 15%...

... ko cowy wynik po opodatkowaniu to ... zysk 0,8% 8000 . 10.000 2t

Gdy mamy pecha: i cz agresywna wychodzi na zero T —

ko cowy wynik po opodatkowaniu to ... zysk 3,8% : :

A to prawie jak lokata bankowa 5% po opodatkowaniu. 8380 zvsk st po opodationani _ 2y8k 08

Fundusze akcyjne, w tym zagraniczne potrafi zarabia du o

ponad 50%. Czasem ponad 100% w ci gu roku. Co b dzie, 8380  zysk 6% po opodatkowaniu . 10.380 2t

gdy zarobi 50%? zysk 3,8%

Cz agresywna naszej inwestycji zarabia 50%...

... ko cowy wynik po opodatkowaniu to ... zysk 11,9% 8380 zvsk po opodstiowariu  [EEHGN 11.190 zt
) ) — zysk 11,9%

A to prawie 3x tyle co lokata bankowa 5% po opodatkowaniu.

Powy sze obliczenia zak adaj zysk z funduszy pieni nych na poziomie 5%.
http://blog.opiekuninwestora.pl/w/mvegf

Uwaga - z uwagi na krétkoterminowo  takiej inwestycji - warto tak inwestycj realizowa na internetowych
platformach nie pobieraj cych adnych op at za inwestowanie w fundusze.

NA BLOGU - STRUKTURY NIE POPISAY SI ‘ ‘JAK ZRZUCI ODPOWIEDZIALNO ?

Wyniki produktow strukturyzowanych jak na  Aby nikt nie zarzuca, e firma oferuj ca struktur pomyli a
razie rozczarowuj . Na blogu zebrali my wyniki si  w przewidywaniu przyszo ci ... hajwygodniej
kilku raportéw. Rzadko zarabia o si  lepiej ni da wybdr Klientowi.

na lokacie . Cz sto zysk = 0. Twdrcy struktur
nadal zach caj do inwestowania. S dz ¢ po
ci gych wp atach - jak wida skutecznie.

Tak post pi mBank. Oferuj c trzy struktury oparte o kurs
EURO. Jedn na wzrost, drug na spadek, a trzeci na
stabilizacj kursu.

http://blog.opiekuninwestora.pl/w/gjex|

http://blog.opiekuninwestora.pl/w/bwirc

10.08.2010 to 2 lata, 2 miesiace, 2 dni dziatania portalu. UZ‘):I(i kuponu OFERTA10
3

(www.opiekuninwestora.pl/kupon) i sprawdz abonament podstawowy przez miesiac
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GIEDAW LIPCU 2010 GIEDAOD POCZ TKU ROKU

Lipiec by udanym miesi cem dla inwestuj cych w|Od pocz tku roku gie da nie mo e zdecydowa si na
fundusze akcji. Opisuje to wiele portali publikuj c |jednoznaczny kierunek - wzrosty? A mo e spadki?
rankingi funduszy za miesi c lipiec. Szkoda, e nikt nie | Njiepiesk

; ' . - ; ) X ramk  przedstawiono lipiec. Wzrosty
rzewidywa lipca jako miesi ca wzrostéw na gie dzie.

rozpocz ysi akurat w pierwszych dniach lipca...

Osoby, ktére na pocz tku lipca zaryzykowa y inwestycje
agresywne - mogy zarobi w funduszach akcji od 2%
do 10%. W takiej sytuacji tym bardziej pomy le o
zabezpieczaniu zyskéw - czyli wycofania si gdy
zaczn si spadki.

Je eli w lipcu Twoje pieni dze nie zarabiay w
funduszach akcji - nie martw si . Naprawd niewiele
os6b akurat wybra o fundusze akcji w pierwszych
dniach lipca.

EUR: 4,01 (-3,3%) USD: 3,07 (-7,3%) CHF: 2,95 (-4,8)

LIPIEC NA RYNKU KRAJOWYCH FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Fundusze pieni  ne zarobiy od 0,2% (Pioneer Gotéwkowy) do 0,9% (UniKorona Pieni  ny)
Fundusze obligacji zarobiy od 0,0% (Allianz Obligacji) do 1,7% (Skarbiec Depozytowy)
Fundusze mieszane: pocz wszy od strat 8,4% (Allior Short) do 16,0% (Quercus lev)

Fundusze akcji: zarobiy od 2,8% (Allianz Akcji) do 10,3% (UniKorona Ma ych rednich Spo ek)

STRATEGIE INWESTOWANIA - WYNIKI ZA LIPIEC.
Strategia Darwin Defender w lipcu

Zgodnie z zasadami strategii Darwin Defender miesi c lipiec by kolejnym, w trakcie ktorego strategia
wskazywa a inwestowanie w fundusze bezpieczne. Czyli fundusze pieni ne lub, dla stosuj cych
modyfikacje - w fundusze obligaciji.

Fundusze akcji przez cay lipiec zarabiay.  Na koniec miesi ca mo na zada pytanie - dlaczego strategia nie
wskaza a zmiany sposobu inwestowania? Odpowied jest prosta - Nie zdarzyo si, aby dwa fundusze
(monitorowane w strategii) przekroczy y prég +10%. Cho by o ju bardzo blisko.

Strategie krétkoterminowe - Krocz ¢y Stop Loss i Strategia Zysku 101

Od sierpnia b dziemy publikowa wyniki inwestycji
krétkoterminowych oraz Strategii  Zysku 101.
Oczywi cie za pomoc Krocz cego Stop Loss w
portalu. Co miesi ¢ rozpoczyna b dziemy nowe
inwestycje - z horyzontem 1 rocznym. Inwestuj c
agresywnie. W kolejnych numerach miesi cznika
b dziemy publikowa aktualne wyniki tych strategii.
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Prze wietlamy statuty funduszy.

Temat na dzi : Czy s owo GOLD oznacza z oto?

BlackRock World Gold Fund

Czy WIESZ E...

Ciekawostka: wbrew pozorom fundusz ten nie inwestuje w z oto!

Fundusze akcyjne mog inwestowa w akcje przedsi biorstw. Nie _mog  inwestowa z towary,
nieruchomo ci. Tak samo jest w przypadku funduszu BlackRock Wold Gold Fund.

CO TO OZNACZA W PRAKTYCE ?

To, e wyniki funduszu nies  dok adnym odzwierciedleniem cen z ota . Fundusz inwestuje w akcje spé ek
zwi zanych z wydobyciem z ota oraz innych szlachetnych kruszcéow.

Oznacza to, e wyniki funduszu zale dodatkowo od sytuacji na gie dach wiatowych .

Podczas bessy na rynkach finansowych - gdzie akcje s panicznie wyprzedawane, inwestorzy cz sto
.nie patrz " na to czym zajmuje si spéka giedowa - sprzedaj coraz taniej akcje aby odbezpieczy
zainwestowany kapita . Ma to wp yw tak e na ceny akcji firm wydobywczych.

A to oznacza, e cho by ceny
zota rosy, nasze pieni dze
zainwestowane w taki fundusz

mog traci ... Nie dzieje si tak
zawsze. Ale to ryzyko warto mie
na uwadze.

CENAZ OTA

A WYNIKI FUNDUSZU
W okresie 1.05.2008 - 1.08.2010:

cena z ota (PLN)
wzros a 0 89 %.

fundusz BlackRock Wold
Gold Fund zarobi 38%.

Wykres ceny z ota w przeliczeniu na PLN w okresie 1.05.2008 - 1.08.2010

CHARAKTERYSTYKA FUNDUSZU

Fundusz inwestuje na caym wiecie co najmniej 70% swoich aktywdw netto w udzia owe papiery warto ciowe
sp6 ek prowadz cych przewa aj ¢ cz swojej dzia alno ci w dziedzinie wydobycia z ota.

Fundusz mo e réwnie inwestowa w udzia owe papiery warto ciowe sp6 ek prowadz cych przewa aj c
cz dzia alno ci w dziedzinie wydobycia innych metali szlachetnych i minera 6w oraz zwyk ych metali i
minera 6w. Fundusz nie posiada z ota ani metali.

Gdzie i w co inwestuje fundusz  (stan na 30.06.2010):
Wed ug miejsca: Ameryka Pn. 59%, Australia i Azja: 14%, Po udniowa Afryka: 10%, Europa: 9%
W co inwestuje: Z oto: 83,3%, Inne metale i kamienie szlachetne 13,7%

10 sp6 ek, w ktérych fundusz ma ulokowan najwi ksz ilo kapita u
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Edukacja

Czyli polecana lektura i nie tylko

POTRAKTUJ INWESTOWANIE TAK JAK PROJEKT

Miesi cznik Business Coaching (www.businesscoachingmag.pl) zgodzi si na udost pnienie pe nej wers;ji
artyku u o krotkoterminowym inwestowaniu.

Nareszcie, pierwszy przelew zrobiony - ,Kochanie! Zacz li my oszcz dza na edukacj naszego dziecka
inanasz emerytur . Mamy wreszciet polis inwestycyjn , i zgodnie z profilem ryzyka, ktéry przed chwil
zbadali my 50% wp acili my w fundusze akcyjne, 30% w fundusze obligacji i 20% w  fundusze pieni ne. Co
miesi c wp aca b dziemy nadwy k finansow 500 z. Zrobiem ju nawet sta e zlecenie przelewu.” - pan
Marek jeszcze nie och on po zapoznaniu si zsi procentu sk adanego przy zyskach raptem 12% rocznie.
A fundusze w 2009 roku zarabia y nawet 80%.

.1€ Si ciesz . Przez te systematyczne wp aty b dziemy u rednia cen gdy b d spadki na gie dach i
zarobimy spokojnie 2 razy tyle co na lokacie. Zrobi Ci herbaty? A potem wreszcie zdecydujemy gdzie w tym
roku jedziemy na narty!” - mi ym g osem oznajmi a Karolina

Ci g dalszy przeczytasz w pliku PDF do pobrania na stronie http://blog.opiekuninwestora.pl/w/kvozd

Teoria funduszy inwestycyjnych.

Wszystko co warto wiedzie o teorii funduszy inwestycyjnych dost pne w
kursie e-leariningowym Izby Zarz dzaj cych Funduszamii Aktywami.

Kurs jest bezp atny. Dost pny na stronie:

www.learnway.izfa.pl

Warto sprawdzi : Raporty ‘ ‘W przygotowaniu: Raporty
www.opiekuninwestora.pl/raporty www.opiekuninwestora.pl/raporty

Najnowsze: Pojawi si w sierpniu:
Szczeg06 owe wyniki strategii Koszty zarz dzania a wyniki funduszy. Dlaczego nie
Darwin Defender . maj wiele wspoélnego?
Portfele modelowe w polisach Analiza wynikéw funduszy aktywnej alokacji.
inwestycyjnych -czytosi opaca? Dlaczego strategia Darwin Defender zarabia a wi cej?

Antyedukacja: Absolutnie nie zgadzamy si Z...

Portal BZ WBK (Zarz dzaj cy funduszami Arka) przekonuje, e gdy tracisz - mo eszsi cieszy ..

Tak to przynajmniej wynika z opisu, pojawiaj cego si na kilku stronach portalu www.arka.pl:

http://blog.opiekuninwestora.pl/w/rhouu
Polemik z tym podej ciem mo na przeczyta na stronie: http://blog.opiekuninwestora.pl/w/qytax
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Oceny portalu w praktyce - fundusze obligacji. Anal iza 6 miesi czna.
Dzi przyk ad analizy jako ci zarz dzania funduszami obligacji dla inwestycji 6 miesi cznych .

Przyj li my bardzo praktyczne za o enie - nie jest tak, e ka dy inwestor sprzeda fundusz obligacji akurat
1.08.2010. Inwestorzy mogli sprzeda fundusze obligacji w dowolnym dniu.

Dlatego w odré nieniu od rankingu ,na koniec miesi ca” analiza obejmuje okres 3x d u szy ni inwestycja. Czyli
1,5 roku. Zbadali my wyniki inwestycji trwaj  cych dok adnie 6 miesi  cy rozpocz tych w dowolnym dniu  w
okresie od 01.02.2009 do 01.02.1010. Czyli 247 rzeczywistych inwestycji (tyle by o dni, w ktérych mo na by o
zakupi fundusze). Ostatni dat jest 01.02.2010 - poniewa poO roczna inwestycja ko czy si 1.08.2010.

Pozwala to na zbadanie funduszy obligacji w ostatniej sytuacji rynkowej. Ka dy fundusz mia dok adnie takie
same szanse . Ten sam okres : 1,5 roku. Ten sam rynek : rynek obligacji. Te same 247 dni, w ktérych
rozpoczynano wirtualne inwestycje. Ten sam czas trwania pojedynczej inwestycji  : 6 miesi cy.

Taki sposdb poréwna nale y wykorzysta do wyboru najlepszych funduszy z danej grupy. Najlepszych - czyli
tych, ktére uzyskuj  systematycznie lepsze wyniki od innych

Przy czym - w metodologii ocen funduszy portalu Opiekun Inwestora inne fundusze zostan zaproponowane
dla inwestora ostro nego, inne dla inwestuj cego agresywnie, a inne dla profilu: rozwa ny. Poni sza analiza
dotyczy inwestora o profilu rozwa nym.

Legenda:

1 Min - najgorsza z inwestycji. Czyli: adna z 247 badanych 6 Dla zainteresowanych:
Y miesi cznych wp at nie zarobi a mniej ni ...

1 Max - najlepsza z inwestycji. Czyli: adna z 247 badanych 6 ©Ocena dla pr.ofilu rozwa nego to
W miesi cznych wp at nie zarobia wi cejni ... mediana wynikow - oznacza, e poowa z

1 Ocena (dla profilu rozwa nego) - pozwala nauo enie 247 inwestycji zarobi a w p6 roku wi cej
Y funduszy od najlepszego do najgorszego. ni- warto w kolumnie Ocena.

Jak czyta tabel ? Na przyk adzie kilku funduszy z tabelki...

Na pocz tek dwa lepsze fundusze:
Fundusz Amplico Obligacji w pd roku z reguy zarabia ponad 8,8%. Najwi kszy pechowiec zarobi nie
mniej ni 1,9%. Najwi kszy ,szcz ciarz”, ktory wybra najlepszy z 247 dni i trzyma pieni dze w tym
funduszu przez pé roku zarobi nie wi cej ni 14,7%. Szansa jak 1:247... czyli 0,4%...
Fundusz SKOK Obligacji w pd roku z regu y zarabia ponad 5,7%. Najwi kszy pechowiec zarobi nie mnigj
ni 4,2%. Najwi kszy ,szcz ciarz”, ktory wybra najlepszy z 247 dni i trzyma pieni dze w tym funduszu
przez po roku zarobi nie wi cejni 8,2%.

Potencja zyskéw i strat w funduszu Amplico to: 1,9% - 14,7%. Wida du zmienno  wynikéw funduszu.

Przeciwie stwem jest fundusz SKOK Obligacji - jego potencja zyskow i strat to: 4,2% - 8,2%.

A teraz o PZU Polonez:

Fundusz PZU Polonez w p6 roku z reguy zarabia ponad 2,5%. Najwi kszy pechowiec zarobi nie mniegj
ni 1,1%. Najwi kszy ,szcz ciarz", ktory wybra najlepszy z 247 dni i trzyma pieni dze w tym funduszu
przez po roku zarobi nie wi cej ni 3,9%.
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Oceny portalu w praktyce - fundusze obligacji. Anal iIza 6 miesi czna. c.d.
Podsumowanie

PZU Polonez vs. Skok obligaciji Najgorszy w zestawieniu fundusz: Allianz Obligacji.

Wida wyra nie, e PZU Polonez to fundusz o Jako jeden z trzech funduszy obligacji z ponad 30-tu
stabilnych wynikach pé rocznych. Cho  bardzo potrafi przynie w poé roku strat . Bywa o zaréwno
s abych. Nietrudno nie zauwa y , e najwi kszy minus 6% jak réwnie plus 6% . Optymizmem nie
szcz ciarz, ktéry inwestuj ¢ w fundusz PZU Polonez napawa ocena funduszu - czyli mediana. Po owa z 247
wybra najlepszy dzie , w ktérym fundusz zarobi inwestycji w ten fundusz zako czya si wynikiem
najwi cej (3,9%) uzyska wynik gorszy ni najwi kszy gorszymni minus 1,5% .

pechowiec w funduszu SKOK Obligacji (4,2%).

Do bie cej analizy funduszy zalecamy oceny 1- lub 3-miesi czne.

Analizy pé roczne, roczne, oraz krotkoterminowe: 2-  tygodniowe
powinny su y zainteresowanym do szczegé owej analizy funduszy.

Najwi kszego pecha maj inwestorzy, ktérzy zacz li przygod z

Zaskakuj ca fynduszami w | p6 roczu 2009 roku i wybrali fundusze akdji!

teza:
Od tego czasu fundusze akcji zarobi y cz sto ponad 60% .

Niestety - to zpewno ci u piich czujno . Z reguy taka inwestycja
Zaskakuj ce nie opierasi o adn strategi inwestowania. ,Przecie to dziaa”
wyt umaczenie: Mo na pomy le . Ledwie po tora roku i ju 60% zysku.

Niestety - zysk jest bardzo wirtualny, gdy go nie z  abezpieczymy.

Aczy Tymasziju swoj strategi inwestowania na wypadek spadkow?
Pan Karolju ma.Wa niej zapisuje...

Czy to potrzebne? Matematyka procentow jest bezlito  sna...

Czy wiesz ile trzeba straci aby 60% zysku odesz o w niepami ? To nie strata jest wirtualna, jak to probuje
si wmoéwi inwestorom. To zysk jest wirtualny, je eli go odpowiednio nie zabezpieczymy przenosz c zarobione
pieni dze do funduszy bezpiecznych.

Policzmy:
Inwestuj 10.000 z . M6j fundusz akcji zarabia 60%. Na koncie mam 16.000 z .
Mdj fundusz traci 38%. Tu wa na uwaga: procentow nie odejmujemy:) 38% traci ca y portfel, czyli 16.000 z .
Z 16.000 z zostaje ...9.920 z . Czyli mniej ni wp aci em.
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PORTAL - NOWO CI- ABONAMENT PODSTAWOWY el W \NER=WANNAleYAVeR]V

Od ponad miesi ca dost pny jest nowy - uproszczony | W miesi cach sierpniu i wrze niu:

abonament w wersji Podstawowej . wprowadzane b d niewielkie modyfikacje

To dok adnie to co najwa niejsze aby skutecznie w uk adzie stron po zalogowaniu.
inwestowa . Bez dodatkowych funkciji. nowy sposéb zarz dzania Ulubionymi

Otrzymujesz: dodatkowa prezentacja nazw funduszy w
gotow strategi inwestowania Darwin Defender spos6éb obowi zuj cy w poszczegoélnych
mo liwo  tworzenia alarméw Krocz cego Stop produktach  inwestycyjnych (np.  Skandia
Loss - dla inwestycji krétkoterminowych. posiada w asne kody funduszy)
oceny funduszy wed ug analizy dynamicznej nowy sposob prezentacji zaawansowanych

analiz funduszy w abonamencie Standard i
Profesjonalnym

pracujemy nad dodatkowymi strategiami
inwestowania dla u ytkownikébw abonamentu
profesjonalnego

nowe powiadomienia 5-10-15 czyli: jak daleko
od gorki/ doka s wybrane fundusze / indeksy
gie dowe

10.08.2010 roku. To b dzie wa ny dzie
Dok adnie 2 lata, 2 miesi cei2 dni wcze niej zadebiutowa portal www.opiekuninwestora.pl.

Z tej okazji przez 2 tygodnie (od 10.08 do 24.08)
wyprobuj us ugi portalu (abonament podstawowy).

U yj kuponu OFERTA10 aby wyprébowa

abonament podstawowy przez miesi ¢ w cenie 10 z .

Przejd na stron : www.opiekuninwestora.pl/kupon i
sprawd jak wykorzystasz powy szy kupon.

Szkolenia zamkni__te dla firm Doradztwa Finansowego

Prowadzimy szkolenia dla dystrybutoréw produktéw in westycyjnych.
To wiedza, o ktorej nie méwi si  na szkoleniach prowadzonych przez TFI lub TUn ...
Szkolenie dopasujemy dla produktow, ktére dystrybuu je Twoja firma.

To kilka nowych argumentow sprzeda  owych.

To wiedza jak poméc Twoim Klientom skutecznie inwes  towa .

Po ofert dla Twojej firmy lub zespo u konsultantow napisz na: szkolenia@opiekuninwestora .pl

Zaoferu] abonament Twoim Klientom
Coraz wi cej doradcow i firm sponsoruje abonament dla swoich Klientéw.

Coraz wi cej doradcow i firm oferuje Klientom nasze rozwi zania.

Czy wiesz, e: Jest 6 wersji wspo pracy firm Doradztwa Finansow  ego z Opiekunem Inwestora?
To np. mo liwo op acania abonamentéw w cyklu miesi cznym.

Po ofert dla Twojej firmy napisz na: wspolpraca@opiekuninwestora.pl
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Na blogu

Inflacja - jak udowadnia , e jest nieistotna
publikuj cb dny wykres?

Czyli jak bardzo myl ce jest pokazanie na jednym
wykresie inflacji obok wynikéw funduszy...
http://blog.opiekuninwestora.pl/w/aaejr

Pomocnik inwestora - oprocentowanie lokat
bankowych oraz inflacja w latach 1992-2010.
http://blog.opiekuninwestora.pl/w/kjxdg
http://blog.opiekuninwestora.pl/w/rgayl

s
-
ey

Abonament Podstawowy - 10 minutowy film ze
szczegb owym opisem zasad dzia ania abonamentu.
http://blog.opiekuninwestora.pl/w/kvggn

Inflacja - jak to policzy ? ‘ ‘ Entliczek, p tliczek ...
Pami tasz jeszcze te banknoty? .. czyli jak zrzuci
A Ty jak my

Na blogu opisali my w jaki sposéb poprawnie
liczy wp yw inflacji na nasze pieni dze.

Nie mo na po prostu odj c inflacji od zysku.

O tym co mo na - przeczytasz w artykule.

http://blog.opiekuninwestora.pl/w/bhmsk

RAPORTY PORTALU

Na stronie www.opiekuninwestora.pl/raporty
opracowanych przez portal Opiekun Inwestora. Dla zarejestrowanych u ytkownikéw
dost pne s po zalogowaniu. Je eli nie posiadasz konta w portalu - otrzymasz je

bezp atnie - podaj c adres e-mail.

Warto sprawdzi te list darmowych kurséw e-mail: http://blog.opiekuninwestora.pl/w/eanxc
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ryzyko b dnych przewidywa
przysz o ci przez analitykéw na Klienta .

lisz? Kurs Euro w ci gu roku: wzro nie?
Spadnie? A mo e pozostanie bez zmian?

Przeczytaj jak z tej niewiedzy skorzysta mBank...

http://blog.opiekuninwestora.pl/w/cziga

znajdziesz list najnowszych analiz




Zmiany na rynku funduszy inwestycyjnych w lipcu
NOWE FUNDUSZE
BRAK
ZMIANA POLITYKI INWESTYCYJNEJ

PZU FIO ENERGIA MEDYCYNA EKOLOGIA
(POPRZEDNIO: PZU FIO OPTYMALNEJ ALOKACJI)

SKARBIEC FIO SUBFUNDUSZ - SELEKTYWNY NOWEJ EUROPY
(POPRZEDNIO: SKARBIEC FIO SUBFUNDUSZ - SEKTORA FINANSOWEGO NOWEJ EUROPY)

ZAKO CZY DZIA ALNO
SKOK PARASOL FIO SuBrFuNDUSzZ SKOK FuNDUSz FUNDUSZY

Jeszcze o rynku walutowym. Analiza 1-miesi cznych wynikéw za okres 3 ostatnich miesi cy

Ostatnie miesi ce to okres bardzo rozchwianych rynkéw walutowych. Doskonale prezentuje to poni sze
zestawienie. Dla inwestycji miesi cznych najmniejszymi wahaniami wykaza o si  Euro.

Je eli takie wahania utrzymaj si - b dzie to oznacza zwi kszone ryzyko inwestowania na rynku funduszy
zagranicznych. Przy czym ryzyko walutowe mo e by dla inwestorow:

korzystne - wzrost kursu walut spowoduje podwy szenie wynikéw inwestycyjnych, lub
niekorzystne - spadek kursu spowoduje pomniejszenie inwestycji w fundusze zagraniczne.

CIEKAWE STRONY WWW
Warto sprawdzi :
www.uncja.com - ceny z ota w przeliczeniu na PLN
www.izfa.pl - Izba Zarz dzaj cych Funduszami i Aktywami
www.unionklub.pl - portal edukacyjny funduszy Unioninvestment

Pisz o NAs
Gazeta Wyborcza - raport d ugookresowych inwestycji w fundusze
Gazeta Ubezpieczeniowa - o inwestycjach 10 letnich w fundusze
Arka, UniFundsze, Skarbiec, Legg Mason powo uj si naraport portalu Opiekun Inwestora.

OPIEKUN INWESTORA
INFOLINIA: 0801 00 24 84 (z TEL. KOM: 61 670 33 44)
E-MAIL: OPIEKUNINWESTORA @OPIEKUNINWESTORA.PL
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